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RESUMEN
El presente proyecto de investigacion tiene como objetivo determinar la incidencia de los tipos
de microcréditos en los niveles de empleo en Ecuador en el periodo marzo 2017 a diciembre
2021 (periodo tomado en trimestres) mediante una revision documental se pretende determinar
su impacto en la mejora de los indices de empleo.
Se propone un modelo de regresion lineal maltiple para explicar los beneficios que subyacen
en la otorgacion de microcréditos para mejorar las tasas de empleo adecuado y a la vez
disminuir las tasas de desempleo y subempleo. Para la informacion teorica se utilizé diversos
libros y datos que fueron consultados en diferentes paginas web gubernamentales en especial
la pagina web del Banco Central del Ecuador. En conclusion, el microcrédito en Ecuador es un
mecanismo de financiamiento que incide de manera positiva en los niveles de empleo.
Palabras Clave:
Microcreédito, regresion lineal multiple, modelo econométrico, empleo adecuado, desempleo,

subempleo.
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Estudio comparativo del microcrédito y su influencia en la evolucion del empleo del
Ecuador
Geovanny Javier Coloma Braganza

valoy0908@hotmail.com

Resumen
El presente proyecto de investigacion tiene como objetivo determinar la incidencia de los tipos
de microcréditos en los niveles de empleo en Ecuador en el periodo marzo 2017 a diciembre
2021 (periodo tomado en trimestres) mediante una revision documental se pretende determinar
su impacto en la mejora de los indices de empleo.
Se propone un modelo de regresién lineal maltiple para explicar los beneficios que subyacen
en la otorgacion de microcréditos para mejorar las tasas de empleo adecuado y a la vez
disminuir las tasas de desempleo y subempleo. Para la informacion tedrica se utilizé diversos
libros y datos que fueron consultados en diferentes paginas web gubernamentales en especial
la pagina web del Banco Central del Ecuador. En conclusion, el microcrédito en Ecuador es un
mecanismo de financiamiento que incide de manera positiva en los niveles de empleo.
Palabras Clave:
Microcreédito, regresion lineal multiple, modelo econométrico, empleo adecuado, desempleo,
subempleo.

Abstract
The objective of this research project is to determine the incidence of the types of microcredits
on employment levels in Ecuador in the period from March 2017 to December 2021 (period
taken in quarters) through a documentary review, it is intended to determine its impact on the

improvement of employment rates.


mailto:Valoy0908@hotmail.com

A multiple linear regression model is proposed to explain the benefits that underlie the granting
to improve adequate employment rates and the same time reduce unemployment and
underemployment rates.

For theoretical information, various books and data were used that were consulte don different
government websites, especially the website of the Central Bank of Ecuador.

In Conclusion, microcredit in Ecuador is a financing mechanism that has a positive impacto n
employment levels.

Key words:

Microcredit, multiple linear regression, econometric model, adequate employment,

unemployment, underemployment.



Capitulo 1. Introduccion

1.1. Antecedentes

En el afio de 1830, cuando el Ecuador se conform6 como Republica luego de su
separacion de la Gran Colombia se planteaba la necesidad de implementar un banco en el
territorio ecuatoriano, sin embargo, la consolidacion del sistema financiero en el Ecuador se
habia dado después de los afios cuarenta del siglo XIX. En ese tiempo, la exportacion de cacao
desde el Puerto de Guayaquil no atraia a suficientes capitales desde el exterior para la
generacion de préstamos privados y negocios con el Estado (Samper & Jiménez, 2008), lo cual
afectaba dificultaba también la generacion de nuevos puestos de trabajo en la costa ecuatoriana.

No obstante, al llegar el afio de 1894 se creo6 el Banco Comercial Agricola de Guayaquil
siendo una entidad fundamental para las exportaciones del pais, de la industria y de crecimiento
econdmico en el puerto principal, lo que impulsaba ademas el auge de pequefios productores
agricolas y ganaderos de esta ciudad buscando un desarrollado propio tanto para si mismos
como para sus familias. Esto habia generado que nuevos agricultores se sumen a las filas del
empleo y disponibilidad de mayores puestos de trabajo

El banco agricola de Guayaquil al ser una entidad financiera con facultad emisora
prestaba dinero a los gobiernos considerando que las listas de diputados que conforman el
congreso eran elaboradas en sus oficinas y ante los altos déficits presupuestarios
gubernamentales se solucionaban mas facilmente con la impresion de billetes adicionales,
considerando que conforme se incrementaba la deuda del Estado también crecian billetes sin
respaldo legal lo que provocaba una mayor devaluacion de la moneda, de tal modo que Uquillas
y Flores (2020) sefialaron que en el afio de 1925 la deuda del gobierno ecuatoriano con el Banco
Comercial y Agricola era de 32 millones de sucres incluyendo capital mas intereses, mientras

tanto el circulante ilegal se habia incrementado a los 18 millones de sucres.
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Ante este escenario, el desarrollo de pequefios productores agricolas se habia visto
impedido por la dificultad de acceder a créditos que impulsen el crecimiento de su actividad
productiva lo cual provocaba que un mayor nimero habitantes formen parte del desempleo lo
que traeria consigo mayores niveles de pobreza para sus familias, sin embargo, los grandes
exportadores del pais accedian con mayor facilidad a préstamos ante la disponibilidad de una
mayor capacidad financiera. Todo ello, ante el incremento de los niveles de deuda de los
gobiernos del pais dificultaba brindar un apoyo sostenible a los pequefios agricultores por parte
del Estado, de tal manera que al llegar el mes de julio de 1927 se dio la Revolucion Juliana que
a través de la presidencia de Isidro Ayora se cre6 el Banco Central del Ecuador, la
Superintendencia de Bancos y la Caja de Pensiones.

Para el afio de 1970, se empieza la modernizacion del sistema bancario ecuatoriano con
el ingreso de bancos extranjeros como Citibank, Banco Hollandes Unido y Bank of America,
por lo que debido al incremento petrolero los bancos del pais receptan grandes cantidades de
préstamos desde la banca internacional, por lo que los créditos hasta 1976 crecieron en 164%
anual (Mancero, 2010), sin embargo, no se habia dado el suficiente apoyo financiero a la gran
cantidad de pequefios empresarios que buscaban sobresalir a través del impulso de sus
actividades agricolas, comerciales y ganaderas ante la presencia de entidades bancarias
internacionales, las mismas que al no brindar un amplio apoyo a los microempresarios
prevalecié el desempleo en el pais .

Se reconoce que antes del afio de 1975 existia el Instituto Nacional de Estadistica, la
Oficina de Censos Nacionales y el Centro de Analisis Demografico, entidades que se
encargaban de identificar las caracteristicas de la poblacion ecuatoriana, sin embargo, en aquel
entonces ninguno de ellos se encargaba de realizar un analisis minucioso de las cifras de empleo
y desempleo a nivel nacional, por lo que un afio mas tarde, en 1976 se crea el Instituto Nacional

de Estadisticas y Censos (INEC, 2019) que al fusionarse con otras entidades publicas similares
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determina entre sus funciones efectuar célculos estadisticos sobre los indices de empleo y
desempleo en el pais, siendo la falta de trabajo como un problema social que afecta a los
habitantes y a sus familias.

De acuerdo a Carvajal y Espinosa (2018), destacan que los microcréditos se hicieron
populares en el afio de 1986 cuando el pais se intereso en fortalecer el sector agricola mediante
el apoyo de entidades financieras como el Banco La Previsora, el Banco Nacional de Fomento
(BNF) y Corporacion Financiera Nacional (CFN), de tal modo que se permite un mayor apoyo
a los sectores mas vulnerables, es asi que la tasa de desempleo abierto se redujo de 10,1% a
8,2% entre 1986 y 1990 respectivamente, lo que demuestra una disminucién de cerca un 1,9%
al entrar a la década de los afios noventa en el Ecuador (Montalvo, 2017)

Sin embargo, en 1995 se avizoraba una de las mayores crisis econdmicas del pais pues
se tenia problemas de liquidez en el sistema bancario, crisis que se agravo en el afio 2000
empezando con la quiebra del Banco Continental pues se presentaba una sobrevaloracion de
su Patrimonio, se habia incrementado su cartera vencida a pesar de que los préstamos otorgados
no se habian canalizado efectivamente a actividades productivas, sino que mas bien estos
rubros se habian entregado a sus propios duefios en forma de créditos, que posteriormente no
pudieron ser cancelados (Albornoz, Oleas, & Ricaurte, 2011) Ante el cierre de diversos bancos
del pais se evidenci6 una crisis econdmica nacional lo que dio origen a la dolarizacién como
moneda oficial en el Ecuador.

Todo ello conllevéd a que la tasa de desempleo se incremente del 8,3% en el afio 2000
al 14,1% en el 2002, posteriormente se registran variaciones promedias inferiores al 9% para
los siguientes afios debido a un mayor desarrollo social e implementacién de proyecto de
infraestructura (Vargas, Zufiga, & Vega, 2021).

Segun el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC, 2021), al llegar el afio 2007

se registra una tasa de empleo adecuado del 43,2% a nivel nacional y una tasa de desempleo
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del 5,0%, mientras que al llegar el afio 2010 el empleo adecuado sube al 44,7% y los niveles
de desempleo se han mantenido al 5,0%. Con ello se explica que en tres afios, se han
incrementado mas de 138 mil puestos de trabajo que cubren una remuneracion basica mensual,
aunque las tasas de desempleo no registran algun tipo de variacion.

El 10 de mayo del 2011 se crea la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria
(SEPS), por lo que entidades financieras como las cooperativas de ahorro y crédito, entidades
solidarias, bancos comunales y cajas de ahorro forman parte de esta nueva entidad. De esta
manera, se ha incrementado la cartera de microcrédito pasando de 1927 millones en el afio
2015 a 2547 millones de ddlares al finalizar el 2019 de acuerdo al Banco de Desarrollo de
América Latina y a la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS, 2022).

1.2. Problema

En el transcurso de la historia del Ecuador, desde el afio 2007 la tendencia no es muy
clara sobre la evolucién de los indices de empleo, subempleo y desempleo, considerando que
en los ultimos 15 afios se han incrementado los valores de microcrédito a nivel nacional. Por
lo tanto, el problema de la presente investigacion esta dado en el bajo crecimiento de los niveles
de empleo en el Ecuador en relacién a los microcréditos otorgados para el desarrollo de
actividades productivas.

1.3. Planteamiento del problema

La actual investigacion se enfoca en realizar un andlisis de los diferentes tipos de
microcrédito otorgados a los pequefios sectores productivos para establecer su impacto en los
niveles de empleo del Ecuador. El desarrollo del actual trabajo determina su importancia en
profundizar mayores conocimientos sobre la evolucion del empleo adecuado, desempleo y
subempleo considerando al microcrédito como una de las herramientas primordiales para la
implementacién de nuevos proyectos que se realicen por iniciativa propia de los

microempresarios en todo el pais.
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1.4. Objetivo general

o Analizar el microcrédito y su influencia de la evolucion del empleo en el
Ecuador

1.5. Objetivos especificos

o Conocer si los niveles actuales del empleo en el Ecuador son ocasionados
mediante el microcrédito.

o Analizar la evolucién del microcrédito y el empleo en el Ecuador

o Realizar un andlisis comparativo entre el microcrédito y su influencia en el
empleo del Ecuador

1.6. Hipdtesis

Ho: El microcrédito influye en la evolucion del empleo en el Ecuador.

Ha: El microcrédito no influye en la evolucién del empleo en el Ecuador.

Si la hipotesis nula Ho se rechaza quiere decir que el microcrédito no influye en los
niveles de empleo en el Ecuador.

Si no se rechaza la hipoptesis nula Ho, entonces quiere decir que el microcrédito aporta
a los niveles de empleo en el Ecuador entonces se comprueba la hipdtesis nula Ha.

Para dar respuesta a estas hipotesis se dividen en las siguientes pruebas de hipotesis.

1.7. Marco conceptual y teérica

Antes de explicar a lo que concierne el microcrédito, es necesario que desde un inicio
se exponga al crédito el cual segin Acebron, Hernandez y Pérez (2017) informan que se
caracteriza por ser un “préstamo que se realiza con una entidad financiera por parte de un
cliente solicitando una cierta cantidad de dinero, la misma que sea pagada dentro de un plazo
de tiempo establecido con anterioridad y una tasa de interés” (p. 62).

Es decir, que al solicitar un crédito interviene tanto el prestamista como el prestatario,

por lo que en esta Gltima puede ser una persona natural o persona juridica quien recibe el dinero
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prestado, por lo que debera pagar los intereses correspondientes dentro de los plazos de tiempo
gue se hayan acordado.

En ciertas ocasiones, las grandes entidades bancarias se les “dificulta entregar pequefios
créditos individuales a personas o0 microempresas que dispongan de un cierto nivel de ingresos
moderados, pues ello representa un porcentaje minimo de rentabilidad en sus informes
financieros” (Garcia, Ollague, & Capa, 2018).

Ante la dificultad de que pequefios usuarios no puedan acceder a un prestamo del
sistema financiero convencional, Brealey, Myers y Allen (2017) destacan la intervencion del
microcrédito, quienes lo definen como una “modalidad de financiamiento en pequefas
cantidades de capital para el impulso de proyectos productivos de las personas de escasos
recursos econémicos o emprendimientos que conforman los distintos sectores de la economia”
(p. 129).

En el pais, de acuerdo al Banco Central del Ecuador Resolucion No. 184 (2009)
menciona que se considera como microcrédito cuando:

El valor concedido a un prestatario no sea superior a USD 20.000,00 délares y sus
ingresos ya sea como persona natural o juridica sean inferiores a USD 100.000,00 délares,
cuyos rubros sean provenientes de actividades de pequefia escala en el sector de la produccion,
comercializacion o servicios (Resolucién No. 184, 2009)

Las entidades financieras como los bancos suelen fijar tasas de interés mas altas para
los microcréditos cumpliendo con los porcentajes maximos publicados por el Banco Central
del Ecuador (2021), sin embargo, en las cooperativas de ahorro y crédito estas cifras pueden
ser relativamente mas bajas pues su finalidad esta en fortalecer el crecimiento y desarrollo
social de sus clientes, siendo reguladas por la Superintendencia de Economia Popular y

Solidaria (SEPS).
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A nivel nacional, se conoce que existen tres tipos de microcréditos por lo cual se
clasifican por tamafio de capital y maximo de ventas anuales tal como se observa en la siguiente
tabla:

Tabla 1

Tipos de microcréditos

Tipo Capital del préstamo Ventas anuales
Microcrédito minorista = < 3.000,00 =< 100.000,00
Microcrédito de

Entre 3.000,00 a 10.000,00 =< 100.000,00
acumulacion simple
Microcrédito de

> =10.000,00 =< 100.000,00

acumulacién ampliada

Nota. Adaptado del Banco Central del Ecuador (Resolucion No. 184, 2009)

Como se observa en la tabla anterior, cualquier microcrédito que se otorgue a través de
las entidades financieras su valor méaximo de ventas no deberd sobrepasar los USD $
100.000,00 dolares, por lo que al salir de estos rangos establecidos se puede calificar como
crédito productivo segun el Banco Central del Ecuador (Resolucién No. 184, 2009). Por otra
parte, antes de explicar al empleo en el Ecuador, es preponderante mencionar que la Poblacion
Econdémicamente Activa (PEA) corresponde a las personas mayores de 15 afios que estan
disponibles para trabajar o han buscado algin puesto de trabajo. Bajo esta perspectiva, la PEA
puede clasificarse en empleo y desempleo por lo que también se derivan subclasificaciones
adicionales tal como se observa en la siguiente figura:

Figural

Poblacion Economicamente Activa (PEA)
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— Adecuado

Por insuficiencia de

tiempo de trabajo
— Subempleo

Por insuficiencia de
ingresos

Otro empleo no
pleno

— Empleo ——

— No remunerado

— No clasificado
Abierto

— Desempleo ~|:
Oculto

Nota. Tomado de la Guia de uso de Base de Datos: ENEMDU Acumulada: Instituto Nacional

. POBLACION
ECONOMICAMENTE ACTIVA
(PEA)

[

de Estadisticas y Censos (INEC, 2021)

Segun el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC, 2017) el empleo se
encuentra aquellas personas que estan en edad de trabajar cuya finalidad principal es la de
generar ingresos a cambio de una retribucion monetaria, mientras que en el desempleo se
incluyen a las personas que trabajan menos de 40 horas semanales y sus ingresos mensuales no

alcanzan el salario minimo.
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Capitulo I1. Estado del arte

En el trabajo realizado por Hernandez (2020), sobre el Desempleo en México por
caracteristicas sociodemogréaficas tiene como objetivo estimar el efecto como la edad, sexo y
nivel de instruccion sobre la tasa de desempleo siendo todas ellas sus principales variables de
estudio, cuyos resultados reflejan que la tasa de desocupacion es mayor en el género femenino
a partir desde el afio 2009 hasta el 2018 segun datos de la ENOE (Encuesta Nacional de
Ocupacion y Empleo).

Meneses, Cordova y Aguirre (2021) en su investigacion realizada sobre lo mas
destacado del mercado laboral ecuatoriano, cuyo objetivo estd en identificar la realidad del
mercado de trabajo antes de la pandemia para determinar alternativas para mejorar la calidad
de vida de las personas. Para el desarrollo de la metodologia se utilizaron criterios del INEC
(Instituto Nacional de Estadisticas y Censos). Los resultados obtenidos destacan que la calidad
de formacion y la estructura etaria de la poblacion son los que mas influyen en el mercado
laboral.

En la investigacion realizada en México por Samaniego (2019) sobre los retos del
empleo en una estrategia de desarrollo incluyente, tiene como finalidad impulsar desde el
Estado la creacion de empleos de calidad e inclusion. En la parte metodoldgica se ha utilizado
las bases de datos del IMSS (Instituto Mexicano de Seguridad Social), cuyos resultados reflejan
un incremento de la poblacion asegurada en el territorio mexicano disminuyendo asi su tasa de
informalidad pasando del 61% al 56,4% entre el 2012 al afio 2018.

En el estudio realizado por Vallejo (2020), sobre el desempleo en Colombia, destaca
que su objetivo se fundamenta en identificar los factores mas preponderantes que influyen en
la pérdida de puestos de trabajo, por lo cual su parte metodologica hace mencion de la

informacidn facilitada por el DANE (Departamento Administrativo Nacional de Estadistico),
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cuyos resultados reflejan una tasa de desempleo del 9,1% en el 2018 subiendo al 9,8% en el
afio 2019.

Farfan (Farfan, 2019), en su investigacion sobre el Andlisis de la relacion entre el
desempleo y la pobreza en Colombia menciona que su objetivo estd en determinar la relacion
entre ambas variables comparando sus datos historicos.

La metodologia estd dada por el tamafio de la poblacion de las principales ciudades de
Colombia obtenidos de la DANE (Departamento Administrativo Nacional de Estadistica),
cuyos resultados reflejan que un mayor desempleo femenino ciudades como Quibdd, Cucuta y
Riohacha.

En el trabajo realizado por Sousa (2018), sobre Empleo, condiciones de trabajo y salud
en Buenos Aires, Argentina, tiene como proposito analizar el acceso a los recursos disponibles
en relacion al empleo y condiciones de vida. Como metodologia se tiene a la base de datos
otorgado por el INDEC (Instituto Nacional de Estadisticas y Censos de la Republica de
Argentina) cuyos resultados determinan que un mayor ingreso laboral en un puesto de trabajo
mejora las condiciones de vida, pero afecta la salud del empleado.

Romani, Ferrer y Arriola (2018), en su investigacion sobre Trabajo en equipo y
satisfaccion laboral en Callao, Peru, estableciendo como objetivo efectuar una relacion entre
ambas variables identificando los factores del desempefio en el trabajo. La metodologia esta
dada por el universo poblacional conformado por los profesionales del Hospital de Ventanilla,
pues sus resultados que no existe una relacién significativa entre trabajo en equipo y
satisfaccion laboral.

En el estudio desarrollado por Aguilar, Tufidn y Morales (2017), sobre el Microcrédito
y la pobreza en Toluca, México, por lo cual su objetivo esta en determinar si los préstamos es
una herramienta que influyen en el combate de la pobreza. La metodologia corresponde a los

datos de las beneficiarias del programa MES (Microempresas Sociales), sus resultados reflejan
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el 65,1% de los microcréditos se otorgan a las pequefias empresarias, quienes el ingreso de sus
negocios es destinado para la alimentacion de sus familias.

Orozco (2018) en su trabajo sobre EI microcrédito, elemento clave del desarrollo
economico rural, determina como objetivo destacar la importancia de los préstamos como una
herramienta primordial para el impulso de nuevos ingresos de las familias. La metodologia
abarca a 50 emprendedores entre hombres y mujeres, sus resultados demuestran que el 28,0%
de ellos han solicitado microcréditos para sus familias con montos inferiores a $ 500,00 dolares.

Londofio, Garzdn y Collazos (2020) en su trabajo sobre El efecto del microcrédito en
el PIB en Colombia, tiene como finalidad establecer el impacto de los microcréditos en relacion
al sector productivo y de consumo. Como metodologia se incluyen a los 32 departamentos de
Colombia teniendo un total de 1848 observaciones, los resultados obtenidos reflejan una
correlacion nula de 0,0104 puntos, demostrando que no existe relacién entre los microcréditos
y el PIB (Producto Interno Bruto).

En la investigacion realizada por Pelaez y otros (2020), sobre Estudio comparativo del
microcrédito en la Comunidad Andina, cuyo objetivo es analizar los préstamos otorgados a
cuatro paises andinos. La metodologia se conforma por los boletines, tablas y figuras
estadisticas obtenidos de las Superintendencias de los paises de Colombia, Ecuador, Pert y
Bolivia, sus resultados demuestran que en total se han otorgado cerca de 298 mil millones en
créditos, siendo Colombia el pais con mas préstamos entregados.

Flores y Valdéz (Flores & Valdés, 2022), en su obra sobre Las microfinanzas y su aporte
al desarrollo productivo local, establecen que el objetivo de su trabajo estd en analizar los
microcréditos y su influencia en el crecimiento econémico del Ecuador. En la metodologia se
conforman por las microempresarias de Portoviejo que han recibido financiamiento del Banco
de Guayaquil, cuyos resultados se tiene que el 72,2% de las participantes han podido acceder

a los microcréditos pues su calificacion es buena y muy buena.
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En la investigacion de Aguirre, Garro y Alcalde (2020), sobre la Evaluacion de un
crédito en las microfinanzas, su objetivo es el de verificar los pequefios montos de créditos
entregados en la ciudad de Trujillo, Perd. Como metodologia se tiene a las dimensiones de
ubicacion geografica, caracterizacion, diferenciacion y vinculacion, sus resultados demuestran
un incremento de las mujeres emprendedoras accediendo a una mayor cantidad de créditos.

Benitez (2019), en su obra Analisis para la Educacion e Inclusion Financiera en
Esmeraldas, tiene como proposito analizar las condiciones de acceso al ahorro y al crédito de
los sectores excluidos. Como metodologia se tiene a 406 aplicadas a siete cantones de la
provincia de Esmeraldas, por lo cual sus resultados obtenidos informan que el 90,1% de los
encuestados forman parte del sistema financiero y el 83,9% esta interesado en la educacion
financiera.

En la obra realizada por Mora y Garcia (2020) sobre Microfinanzas y pobreza rural en
México, tiene como objetivo estimar el efecto de los pequefios préstamos en los hogares de
bajos ingresos economicos del sector rural mexicano. La metodologia esta dada por el Enfoque
Estandar de Matching, por lo que en sus resultados se observa que es mas dificil otorgar un
crédito mientras mas pobre sea una familia dificultando su crecimiento y desarrollo social.

Villamizar y Ducén (2018) en su trabajo sobre el Comportamiento del microcrédito en
Colombia, destacan que su objetivo esta en presentar una descripcién de los pequefios
préstamos en Colombia. La metodologia se fundamenta en la informacion de las entidades
financieras en las que se consideran el saldo de cartera, monto de colocacion, nimero de
clientes. Los resultados demuestran que el 69% de las entidades pertenecen a los bancos y el
21,6% se enfocan en la capacidad de pago antes de otorgar un crédito.

En el estudio realizado por Ludovic, Aranguiz y Gallegos (2018), sobre el Analisis del
Riesgo Crediticio, cuyo objetivo esta en evaluar las alternativas de impuntualidad en el pago

de una empresa ubicada en el sur de Chile. Como disefio metodol6gico se ha utilizado el
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modelo credit scoring para evaluar la calidad crediticia del cliente, los resultados obtenidos
determinan que la entidad tiene altos indices de liquidez con 3,06 puntos y un 29,1% de
endeudamiento.

Flores, Campoverde y Romero (2021), en su obra sobre Aproximacion predictiva al
riesgo crediticio comercial en empresas alimentarias ecuatorianas, presenta como finalidad
analizar la probabilidad de riesgo crediticio comercial. La metodologia involucra a 650
empresas ecuatorianas aplicando un modelo de regresion logistica, sus resultados determinan
las empresas grandes y localizadas en la Sierra del pais tienen mas probabilidad de acceder a
un crédito.

En el trabajo realizado por Panta, Yague y Rios (2015) sobre The educational
microcredit as an instrument to enable the training of women, tiene como principal objetivo
analizar la formacion profesional en el microcrédito otorgado a las mujeres en Condorvay,
Peru. La metodologia de estudio se conforma por una base de datos de 790 mujeres que han
accedido a educacion sobre el microcrédito, por lo cual los resultados obtenidos reflejan que
en un 61,7% de las encuestadas estos recursos se destinan para la educacion de sus hijos.

Pierre (2020) en su obra sobre El crédito al consumo, sus determinantes estructurales y
su lugar en la gestion estatal de la fuerza de trabajo, tiene como propésito analizar los
determinantes del crédito al consumo a partir del proceso de reproduccion de capital social. Es
asi que su metodologia se fundamenta en los habitantes de la ciudad de México que dispongan
de un empleo fijo y que han accedido a algun tipo de crédito de consumo, los resultados
obtenidos de ello se destacan que el 67,2% de la poblacion destina estos recursos para la compra
de bienes o servicios, por lo que se puede generar nuevas fuentes de empleo a través del impulso
de procesos de produccion.

Por su parte, Botello (2015) en su investigacion realizada sobre Determinantes acceso

al crédito, evidencia a nivel de la firma en Bolivia, establece como finalidad evaluar la
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profundizacion financiera en favor de la produccién y crecimiento de bienes y servicios que
impulsan hacia un mayor desarrollo econémico. Se ha determinado aproximadamente 4.000
empresas bolivianas que han formado parte del estudio como metodologia, cuyos resultados
reflejan que el 86% y 84% del crédito se destinan para empresas de alimentos y transporte.

En el estudio de Ferrada y Ferrada (2018), sobre la Calidad del Empleo de los Adultos
Mayores en Chile — un factor de envejecimiento activo se enmarca como propdésito el conocer
las condiciones laborales de los adultos de la tercera edad en cuanto a la seguridad social e
ingresos por sueldo o salario. La investigacion se realiza en base a las encuestas de
Caracterizacion Socioecondémico Nacional (CESEN) como metodologia de estudio, cuyos
resultados reflejan que el 50,2% de los adultos mayores reflejan una menor calidad de empleo
estableciendo una dificultad para acceder a la seguridad social.

Grafa, Lastra y Weksler (2021), han realizado una investigacion sobre La Calidad de
Empleo en la Argentina Reciente, cuyo trabajo tiene como objetivo estudiar los parametros de
empleo en el pais argentino a partir del vinculo de las unidades de produccion y la calificacion
del puesto. La metodologia de estudio esta dada en el universo de los trabajadores ocupados
del sector privado, por lo cual sus resultados reflejan que 59,8% de los empleados laboran en
pequefias empresas conformadas hasta por 40 colaboradores.

En la investigacion desarrollada por Egana y otros (2022), sobre Automation in Latin
America: ;Are Women at Higher Risk of Losing Their Jobs?, establece como finalidad analizar
el riesgo que tiene para las mujeres la automatizacion de las empresas en los paises de
Colombia, Bolivia, Chile y El Salvador. Los datos obtenidos para la metodologia de estudio se
basan en la encuesta PIAAC (Programa para la Valoracion Internacional de Competencias de
Adultos) y en la encuesta STEP en los paises mencionados, sus resultados muestran que el
52,9% de las mujeres han sido despedidas por la optimizacion de recursos ante la innovacion

hacia nuevas tecnologias.
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En el trabajo realizado por Sehnbruch y otros (2020), sobre The Quality of Employment
(QoE) in nine Latin American countries - a multidimensional perspective, tiene como propdsito
medir la calidad de empleo de nueve paises de América Latina. Su metodologia esta dada en
crear un indice multidimensional a partir de los ingresos laborales, estabilidad laboral y
condiciones de empleo, los resultados obtenidos reflejan que Chile es uno de los paises con
mejores sueldos y seguridad para trabajar, mientras que Paraguay es uno de los peores dentro

de estos parametros.
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Capitulo I11. Metodologia

3.1. Tipo, disefio y método de investigacion

En el desarrollo del estudio actual, se ha considerado aplicar una investigacion no
experimental mediante la cual se recopilan datos, definiciones o cualquier otro tipo de
informacion sin que exista modificacion alguna para llegar a una conclusion valida” (Del Cid,
Méndez, & Sandoval, 2017, p. 62). Por lo tanto, la base de datos recopilada para realizar el
analisis de las variables no se efectla alteracion alguna, de manera que los resultados obtenidos
tanto del microcrédito como del empleo en Ecuador son el reflejo tal y como hayan sucedido
en la poblacién.

Adicional a ello, en el estudio se realiza una investigacion descriptiva mediante la cual
se “enuncian las caracteristicas de la poblacion o fenomeno que se investiga estableciendo una
interpretacion de la naturaleza actual del objeto” (Quezada, 2017, p. 51).Es decir, que la
investigacion es descriptiva al identificar las principales caracteristicas que conforman el
microcrédito y el empleo en el hdEcuador, sin que se establezca una relacion entre cada una de
las variables.

Adicional a ello, en el estudio que se realiza también se aplica una investigacion
explicativa mediante la cual se “‘examinan fendmenos puntuales con la finalidad de detectar las
razones con las cuales han ocurrido ciertos fendmenos o eventos” (Del Cid, Méndez, &
Sandoval, 2017, p. 64). Es asi que al exponer las principales causas que se han establecido en
la evolucion del empleo en el Ecuador se esta aplicando la investigacidn explicativa.

El método inductivo deductivo hace referencia a la “logica partiendo desde hechos
particulares para obtener una conclusion, para que posteriormente, de acuerdo a una teoria se
asuman un conjunto de preposiciones individuales que se asumen como validas” (Moran &

Alvarado, 2017, p. 29).
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Por consiguiente, en la actual investigacion se emplea el método inductivo al distinguir
las principales causas que conllevan hacia el problema principal del objeto de estudio por lo
que se enfoca desde una perspectiva desde lo particular hacia lo general, para que luego de ello,
tomando en cuenta el problema de investigacion se efectle un analisis profundo de las variables
individuales con la intencionalidad de descubrir soluciones posibles que conllevan hacia la
disminucion del desempleo y subempleo en el Ecuador.

3.2. Poblacién y muestra

En términos estadisticos, se denomina poblacién al conjunto de elementos con
caracteristicas similares que forman parte de un objeto de estudio” (Diaz, 2017, p. 27).

Es asi como el universo poblacional se conforma por los datos histéricos desde el afio
2017 hasta el 2021 sobre el empleo, desempleo y subempleo, cuya base de datos se obtiene del
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) evidenciando los siguientes valores
trimestrales:

Tabla 2

Datos historicos nacionales de empleo, desempleo y subempleo desde el 2017 al 2021.

Peri Nacional empleo Nacional Nacional
eriodo
adecuado desempleo subempleo
mar-17 38,51 4,40 21,35
jun-17 40,10 4,49 20,48
sep-17 40,38 4,14 20,53
dic-17 42,26 4,62 19,82
mar-18 41,11 4,43 18,35
jun-18 38,92 4,14 19,36
sep-18 39,61 4,03 19,43
dic-18 40,64 3,69 16,49
mar-19 37,91 4,61 18,67
jun-19 37,95 4,45 20,25
sep-19 38,52 4,86 19,68
dic-19 38,85 3,84 17,79
*mar-20 15,90 12,80 32,40
*jun-20 16,70 13,30 34,50
sep-20 30,76 6,15 24,39
dic-20 30,41 4,90 22,85
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I - 2021 32,03 5,39 22,12

Il-2021 30,91 5,54 22,89
I - 2021 32,73 5,05 23,19
IV-2021 33,68 4,68 23,53

Nota. Adaptado del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC, 2021)

*Los datos de marzo y junio del 2020 no se han considerado dentro del universo
poblacional.

En la tabla anterior se observan los valores trimestrales tanto para el empleo adecuado,
desempleo y subempleo desde el afio 2017 hasta el 2021, reconociendo que los meses de marzo
y junio del 2020 no se han tomado en cuenta por la crisis sanitaria del COVID — 19.

Adicional a ello, también se establece como universo poblacional los datos sobre los
microcréditos en el Ecuador desde el afio 2017 hasta el 2021, tanto de las COACs (Cooperativas
de Ahorro y Crédito) como de las entidades bancarias que funcionan en el pais, por lo que esta
informacidn se detalla en la tabla siguiente:

Tabla 3

Datos sobre microcréditos en Ecuador desde 2017 al 2021.

Periodo Microcréditos Vencidos PIB (en ddlares a precios constantes

- afo 2007)
mar-17 87.202.741 17.497.935.000
jun-17 78.185.331 17.685.968.000
sep-17 77.529.780 17.819.405.000
dic-17 73.137.677 17.952.383.000
mar-18 71.595.101 17.762.564.000
jun-18 66.336.366 17.943.194.000
sep-18 56.673.751 18.080.826.000
dic-18 59.258.827 18.083.933.000
mar-19 58.849.023 17.970.651.000
jun-19 61.572.416 18.009.165.000
sep-19 63.450.181 18.075.353.000
dic-19 66.271.839 17.824.048.000
mar-20 68.060.160 17.647.247.000
jun-20 66.778.559 15.504.941.000
sep-20 47.413.867 16.454.336.000
dic-20 42.363.363 16.675.022.000
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I - 2021 34.419.143 16.929.406.000

Il-2021 34.978.711 17.298.695.000
I - 2021 39.883.504 17.367.296.000
IV-2021 40.947.371 17.493.339.000

Nota. Adaptado de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS, 2022),
Superintendencia de Bancos y Asociacion de Bancos Privados del Ecuador (2021), Banco
Central del Ecuador (BCE, 2021)

De acuerdo a la tabla anterior, se observan los microcréditos vencidos que corresponden
a los valores tanto de la Superintendencia de Bancos como de la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria (SEPS), asi como ademas se toma como una variable adicional el PIB
(Producto Interno Bruto) a precios constantes como base del afio 2007 en el calculo de la
regresion de los datos.

Por ende, considerando que ya se dispone de una base de datos tanto para el empleo y
el microcrédito no es necesario realizar el calculo de la muestra, de tal manera que los
resultados obtenidos se determinar para la totalidad de la poblacion.

3.3. Operacionalizacion de variables

En base al tema de investigacion del trabajo actual, es preponderante identificar tanto
la variable dependiente como independiente tal como se determina a continuacion:

e Variable independiente: Microcréedito vencido

e Variable dependiente:

o Tasa Empleo adecuado en el Ecuador
o Tasa de subempleo adecuado en el Ecuador
o Tasa de desempleo adecuado en el Ecuador

Por lo tanto, luego de identificar las variables se elabora la tabla de operacionalizacién

en el que se identifican las dimensiones, indicadores, items, técnicas e instrumentos necesarios

en relacion a las variables de estudio, tal como se observa a continuacioén:
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Tabla 4

Tabla de operacionalizacién

Tipo de variable  Dimensiones* Indicadores Items . Teécnicas /
instrumentos
Valores del Archivos
microcrédito digitales /
Variable . - Nivel de vencido COACs base de datos
. . ) Microcrédito . (1
independiente: . microcrédito ~ Valores del
. 1 vencido . . 1
Microcredito vencido microcrédito
vencido de los
bancos
Nivel de Cantidad de Archivos
Empleo personas con personas  con digitales /
adecuado empleo empleo base de datos
Variable adecuado adecuado
dependiente Nivel de Cantidad de Archivos
Empleo en el Subempleo personas personas en el digitales /
Ecuador subempleadas subempleo base de datos
Nivel de Cantidad de Archivos
Desempleo personas personas en el digitales /
desempleadas desempleo base de datos
Variable Nivel del Valores del PIB Archivos
_ Producto Interno . .
moderadora: . Producto Interno a precios digitales /
Bruto a Precios .
Producto Interno Bruto a precios constantes base de datos
constantes 2007
Bruto (P1B) constantes

Nota. Se han considerado solamente las variables mas principales para el estudio.

3.4. Fuentes, técnicas e instrumentos

Dadas las caracteristicas de la investigacion gue se realiza, se utilizan fuentes primarias

y secundarias las mismas que son necesarias para la recopilacion de datos, por lo cual se efectlia

una explicacion de cada una de ellas.

e Fuentes primarias. Se encuentran aquellas imagenes o documentos que han sido
obtenidos por investigadores en el lugar en que han ocurrido los eventos o
fenémenos” (Sampiere, Fernandez, & Baptista, 2018, p. 89). En el caso del estudio
actual, las fuentes primarias corresponden a bases de datos sobre el microcrédito y

el empleo obtenidas de la SEPS (Superintendencia de Economia Popular y
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Solidaria), Superintendencia de Bancos, Asobanca y el INEC (Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos).

e Fuentes secundarias. Se recopila “informacion a través de documentos o informes
que han sido elaborados por otros investigadores” (Bernal, 2018, p. 68), que para el
desarrollo del presente estudio se utilizan libros, revistas digitales y paginas web
relacionadas con el microcrédito y el empleo en el Ecuador.

En definitiva, para la recopilacion de datos se utilizan tanto fuentes, técnicas e

instrumentos, de tal manera que cada una de ellas se identifican en la tabla siguiente:
Tabla 5

Datos de fuentes, técnicas e instrumentos

Fuentes Técnicas Instrumentos
ENEMDU* Base de datos de empleo, subempleo y
Fuentes primarias desempleo (INEC)
P Informacion Base de datos del microcrédito (SEPS),
documental Superintendencia de Bancos y Asobanca
. Microcrédito y desarrollo
Libros

Economia y empleo
Fuentes Revistas digitales Revista Ekos
secundarias Revista Gestion
https://www.ecuadorencifras.gob.ec
https://www.seps.gob.ec

Paginas web

Nota. ENEMDU -Encuesta Nacional de Empleo, Subempleo y Desempleo

3.5. Procesamiento de la informacién

El procesamiento de los datos se empieza con la descarga de informacion desde la
pagina web tanto del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC, 2021) para el posterior
analisis del empleo como variable dependiente. Luego de ello, los datos sobre los microcréditos
vencidos se recurren a otras fuentes publicas digitales como la Superintendencia de Economia

Popular y Solidaria (SEPS, 2022) y la Asociacion de Bancos Privados del Ecuador (2021), de
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tal manera que con la informacion obtenida tanto del empleo como de los microcréditos se
crean las correspondientes bases de datos, esta informacion se disefia de manera trimestral
desde el afio 2017 hasta el 2021 en el software Microsoft Excel, para que posteriormente todo
ello se traslade hacia el programa estadistico EViews 8.1, en el que se combina la informacion
para efectuar los correspondientes analisis.

Es por ello, que al disponer este tipo de informacion se realiza un analisis minucioso de
la regresion mdltiple efectuando comparaciones estadisticas entre el microcrédito vencido con
la tasa de empleo adecuado nacional, la tasa de desempleo nacional y la tasa de subempleo
nacional, considerando que en cada una de ellas se realiza el andlisis de normalidad para
comprobar si los datos cumplen con una distribucion normal, la multicolinealidad para
determinar la relacion entre dos 0 mas variables de estudio, la heteroscedasticidad cuando se
reflejan errores en las varianzas y la autocorrelacién para establecer una dependencia sobre si
misma a lo largo del tiempo.

3.6 Regresion lineal maltiple

Para encontrar la relacion entre la variable dependiente: niveles de empleo y las
variables independientes: producto interno bruto corriente y constante 2007, gastos costo final
gobierno corriente y constante 2007 ademas de los gastos costo final hogares tanto corriente
como constantes 2007 y los tipos de microcréditos se utiliza la técnica de regresion lineal
multiple bajo el siguiente modelo.

Tabla 6

Modelo de regresion maltiple general

MODELO DE REGRESION MULTIPLE GENERAL

Y = B1 + B2 Xar + B3Xzp + -0+ BnXne + U (1)
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Donde Y es la variable dependiente X,, X5, ..., X,, las variables explicativas, u es el
término de perturbacion estocastica, t-ésima observacion y n denota el nimero de variables
independientes.

3.6.1 Estimacion del modelo de regresion multiple general

Para estimar los coeficientes 5, Bs, ..., B Se utiliza el método de minimos cuadrados
ordinarios (MCO) el cual se basa en la minimizacion de la suma de los cuadrados de los
residuos o perturbaciones. Asi, los estimadores obtenidos por este método se denominan
estimadores de minimos cuadrados.

Tabla 7

Modelo estimado de regresion multiple general

MODELO ESTIMADO DE REGRESION MULTIPLE GENERAL

Y, = By 4 BaXot + BasXae + -+ + BnXue )

Donde ¥ es el valor estimado para Y y los j3, son los estimadores de los coeficientes
poblacionales de ;. Ademés, B, es el término del intercepto, da el efecto medio de la variable
Y cuando todas las variables independientes son excluidas del modelo. Los coeficientes B,
Bs, ..., B, Se denominan coeficientes de regresion parcial y su interpretacion es la siguiente f3;
es la cantidad por la cual cambiaria Y; si X; cambia en una unidad mientras las otras variables
independientes permanecen constantes, con [ > 1.

El método de minimos cuadrados ordinarios (MCO) se basa en los siguientes supuestos:

SUPUESTO 1 Modelo de regresion lineal: EI modelo de regresion es lineal en los
parametros, aunque puede o no ser lineal en las variables. Es decir, el modelo de regresion
como se muestra en la ecuacion (1)

SUPUESTO 2 Valores fijos de las variables independientes o valores de X,
independientes del término de error: Los valores que toman las variables independientes X,,;
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para muestras repetidas, se consideran fijos y la covarianza entre cada una las variables
independientes y el término de error son independientes, es decir:
cov(Xne, i) = 0
SUPUESTO 3 El valor medio de u.es igual a cero, es decir:
E(u) =0

Se lee esperanza de u,. Para corroborar este supuesto se utiliza la prueba de Jarque-
Bera que permite decidir si los errores son normales 0 no y a su vez da los parametros de media
y varianza en el supuesto que los residuos sigan una distribucion normal.
Figura 2

Prueba de Jarque-Bera

¥
(®) Media

FRP: Y, = f, + B X,

Nota. Tomado de Gujarati Damodar N. Econometria 5ta, edicion. Donde FRP es la Funcién
de regresion poblacional. Distribucion condicional de las perturbaciones
SUPUESTO 4 Homocedasticidad o varianza constante (2) de
var( ) = o’
Para corroborar este supuesto se utiliza la prueba de Breusch-Pagan-Godfrey que se

basa en la siguiente la prueba de hipétesis:

33



H,: Homocedasticidad de y;

H,: Heterocedasticidad de p;

Esta prueba analiza si la varianza estimada de los residuos de una regresion lineal
maltiple es o no independiente de los valores de las variables independientes.

SUPUESTO 5 No autocorrelacién, o correlacion serial, entre las perturbaciones u;, es
decir:

cov(p;,puj) =0coni #j

Para corroborar este supuesto se utiliza la prueba de Breusch-Godfrey que sirve para
detectar autocorrelacion de cualquier orden en modelos de regresion lineal maltiple. Esto es
importante pues si se realiza el modelo en presencia de autocorrelacién se obtienen
conclusiones incorrectas acerca de los estimadores del modelo de regresion multiple. Se basa
en los residuos del modelo de regresion lineal multiple que se esta utilizando y de ellos se
deriva una estadistica de prueba. La hipdtesis nula es que no existe una correlacion serial de
ningun orden.
Figura 3

Prueba de Breusch-Godfrey

Homoscedasticity Heteroscedasticity

Denisity
De=nsiy

Nota. Tomado de Breusch, Trevor S, and Adrian R Pagan. 1979. “A Simple Test for
Heteroscedasticity and Random Coefficient Variation.” Econometrica: Journal of the

Econometric Society.
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SUPUESTO 6 EI nimero de observaciones n debe ser mayor que el de pardmetros por

estimar.

SUPUESTO 7 Debe haber variacion en los valores de las variables independientes, es

decir cada una de las variables independientes no pueden tener todos sus valores iguales.

SUPUESTO 8 Multicolinealidad: no puede existir colinealidad exacta entre las

variables independientes. Detectar multicolinealidad es un problema complejo pues en
cualquier modelo de regresion lineal mdltiple, las variables independientes presentan algin
grado de correlacion, Para detectar multicolinealidad en el modelo se utiliza el indice VIF que
ademés de medir la correlacion mide la fuerza de esta correlacion entre las variables
independientes en un modelo de regresion lineal maltiple. Una regla general para interpretar
los VIF es la siguiente:

e Unvalor de 1 indica que no existe correlacion entre una variable independiente
dada y cualquier otra variable independiente en el modelo.

e Unvalorentre 1y 5 indica una correlacion moderada entre una variable
independiente dada y otras variables independiente en el modelo, pero esto a
menudo no es lo suficientemente grave.

e Un valor mayor que 5 indica una correlacion potencialmente severa entre una
variable independiente dada y otras variables independientes en el modelo. En este
caso, las estimaciones de los coeficientes y los valores p en el resultado de la
regresion probablemente no sean confiables.

Tomado de Kutner, M. H.; Nachtsheim, C. J.; Neter, J. (2004). Applied Linear

Regression Models (fourth edicion). McGraw-Hill Irwin.
3.6.2 Evaluacion del modelo
Luego de estimar el modelo, se debe determinar si el modelo proporciona un buen ajuste

para los datos, para este proposito se utilizan las siguientes pruebas:
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Error estandar de estimacion

El error estandar de estimacion no es mas que la desviacion estandar de los valores Y
alrededor de la linea de regresion estimada, se puede utilizar como mediada de bondad de
ajuste. Es dificil determinar cual es un valor grande y cual es uno pequefio para el error
estandar. Su utilidad se refleja en escoger el modelo que tenga menor error estandar de
estimacion.

El error estandar de estimacion se calcula de la siguiente manera:

T —1p)?

Error estandar de estimacion Se= ==,

Donde n — k — 1 representa los grados de libertad, y k es el nimero de variables
independientes. El numerador es la suma de los residuos elevados al cuadrado que se minimiza
de acuerdo con los MCO.

Coeficiente de determinacion multiple

El coeficiente de determinacién maltiple explica la proporcion de cambio de Y mediante
las variables independientes del modelo.

La variacion de Y se explica por la suma de los cuadrados de los residuos (SCR).

La variacion total de Y se explica por la suma de los cuadrados totales (SCT).

SCT = SCE + SCR

Donde SCE es la suma de los cuadrados explicada por el modelo.

Asi, el coeficiente de determinacién multiple se calcula de la siguiente manera:

SCE
SCT

Se tiene que considerar que el coeficiente de determinacion es afectado por el niUmero

R?=1

de variables independientes en el modelo.

3.6.3 Evaluacion general del modelo
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Para este proposito se utiliza la siguiente prueba de hipotesis:
Hy:By=B3==B,=0

Hg,: f; # Oparaalgini = 2,...,n

Si no se rechaza hipdétesis nula, no existe relacion lineal entre la variable dependiente y

cualesquiera de las variables independientes del modelo.

Tabla 8
Fuente de Suma de Grados de | Cuadrado medio Valor F
variacion cuadrados libertad
atamionte) | ‘ CHR == F = GiiE
r[r)ligtsrt?adfe:?or) > i CME = n _S iE_ 1
Variacion total | SCT n-1

Para probar la hipotesis nula a un nivel 0.05 se calcula Fy 5, k-1 Y S€ COMpara con
el F de la tabla si F < Fyo5kn-k—1 NO Se rechaza hipotesis nula, mientras que si
F > Fy 05 kn—k—-1 S€ rechaza hipotesis nula. En la practica se utilizan paquetes estadisticos que
nos dan el p-valor de la prueba asi, si el nivel es a entonces se rechaza hip6tesis nula si a = p,
mientras que si @ < p no se puede rechazar hipotesis nula.

3.6.4 Pruebas individuales de los coeficientes parciales de la regresion

Para este proposito se utiliza la siguiente prueba de hipotesis:

H,: ;=0

H,:B; #0

Parai > 2

No rechazar hipotesis nula significa que la variable independiente X; no aporta para
explicar la variable dependiente Y.

Se utiliza la prueba t estandar con n — k — 1 grados de libertad
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B.— B

t =
A

Donde Sz es el error estandar del coeficiente de la regresion, calcular este error es
complicado sin embargo los paquetes estadisticos reportan esta informacion.

Para probar la hipotesis nula a un nivel 0.05 se calcula t s, ,—x—1 Y Se compara con el
t de la tabla si t < ty o5 n—x—1 NO Se rechaza hipotesis nula, mientras que si t > ty s n-k—1
se rechaza hipotesis nula. En la practica se utilizan paquetes estadisticos que nos dan el p-valor
de la prueba asi, si el nivel es a entonces se rechaza hipotesis nula si a = p, mientras que si

a < p no se puede rechazar hipétesis nula.
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Capitulo IV. Resultados

4.1. Impacto del microcrédito en la Tasa de empleo adecuado nacional (TEAN)
De las correlaciones se tiene que la variable TEAN esta significativamente relacionada
con las variables Microcréditos vencidos, PIB2007 y GCFG2007, sin embargo, las variables

Microcreditos vencidos y GCFG2007 estan correlacionadas significativamente asi el modelo

propuesto es el siguiente:

Variable dependiente: TEAN

Variables Independientes: Microcréditos vencidos, PIB2007

El modelado se realiza en el programa EViews 8.1

Tabla 9

Variables Microcréditos vencidos

Dependent Variable: TEAN
Method: Least Squares
Sample: 1 18

Included observations: 18

Std. Error  t-Statistic  Prob.

0.116231 -4.272126  0.0007

2.17E-10  6.221935  0.0000
6.98E-12 6.400121  0.0000

Variable Coefficient
C -0.496552
MICROCREDITOS VEN
CIDOS 1.35E-09
PIB2007 4.47E-11
R-squared 0.923693
Adjusted R-squared 0.913519
S.E. of regression 0.011774
Sum squared resid 0.002079
Log likelihood 56.05352
F-statistic 90.78758
Prob(F-statistic) 0.000000

Mean dependent var  0.369607
S.D. dependent var  0.040037
Akaike info criterion -5.894836
Schwarz criterion -5.746440
Hannan-Quinn criter. -5.874374
Durbin-Watson stat ~ 1.593921

Se observa un R? =0.924 alto, pero con estadisticos generales Prob(F —

stadistic) = 0.00 e individuales prob(t — stadist) significativos para todas y cada una de

las variables independientes.
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Considerando los coeficientes se tiene que:

o Por cada ddlar que aumente en la variable microcréditos vencidos aumenta
1.35E — 09 la tasa de empleo adecuado nacional.

o Por cada dolar que aumente la variable PIB2007 aumenta 4.47E — 11 latasa de
empleo adecuado nacional.

o Destaca el hecho de que sin la participacion de las variables microcréditos
vencidos y PIB2007 la tasa de empleo adecuado nacional tendré un valor negativo TEAN =
—0.497 lo que recalca la importancia de estas variables para aumentar la tasa de empleo
adecuado nacional.

o Ademas, los signos de las variables independientes guardan coherencia.

4.1.1. Normalidad

Para que el estimador sea eficiente, los residuos deben seguir una distribucién normal.

La prueba de Jarque-Bera utiliza un estadistico de prueba que involucra la curtosis y la
asimetria. Intenta resolver si “Los residuos tienen una distribucion normal”, esta H, (hipdtesis
nula) sip < a,0JB = VC, de lo contrario H, no se rechaza. VC es el valor critico.

Figura 4

Prueba de Jarque-Bera

Series: Residuals
Sample 1 18
4 Observations 18

Mean 1.67e-16
IMedian -0.001163
Maximum 0.018341
Minimum -0.017953

- Std. Dev. 0.011060
Skewness 0.252740
Kurtosis 2.021980
i Jarque-Bera  0.909026
Probability 0.634757
0

-0.02 -0.01 0.00 0.01 0.0z
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VC de 5% = 5.9915 en este caso se tiene que: Ppropapitidaa = 0.635 > 0.05y JB =

0.909 < VC = 5.992, por lo que los residuos tienen una distribucién normal.

4.1.2. Multicolinealidad

Para saber si existe 0 no multicolinealidad en las variables independientes se utiliza el

factor de inflacidn de la varianza (VIF por sus siglas en ingles).
Figura 5
Factor de inflacién de la varianza

Variance Inflation Factors

Sample: 1 18
Included observations: 18

Coefficient Uncentered Centered
Variable Variance VIF VIF
C 0.013510 1754.150 NA
MICROCREDITOS VEN
CIDOS 4.72E-20 22.71833 1.459903
PIB2007 4.87E-23 1962.552 1.459903

Para la interpretacion se utiliza la columna Centered VIF, se puede observar que los

valores estan entre 1 y 5 de esta manera se tiene una correlacion moderada entre una variable

predictora dada y otras variables predictoras en el modelo, pero esto a menudo no es lo

suficientemente grave como para requerir atencion. Por lo anterior se puede concluir que no

existe multicolinealidad entre las variables independientes.

4.1.3. Heteroscedasticidad

Dado que los datos son de corte transversal no debe haber problemas de

heteroscedasticidad, sin embargo, se realiza la prueba de Breusch-Pagan-Godfrey

Tabla 10

Prueba de Breusch-Pagan-Gpdfrey
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Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 0.498540 Prob. F(2,15) 0.6171
Obs*R-squared 1.121920 Prob. Chi-Square(2) 0.5707
Scaled explained SS 0.398118 Prob. Chi-Square(2) 0.8195

Bajo las hipotesis:

H,: Homocedasticidad

H,: Heterocedasticidad

Observando el p valor, aceptamos la hipotesis nula, por lo que las perturbaciones poseen
una varianza constante. Notar que en la anterior tabla se presentan 3 formas de detectar

heteroscedasticidad y los 3 p-valores nos indican la ausencia de heteroscedasticidad en las

perturbaciones.
4.1.4. Autocorrelacion

Para detectar autocorrelacion en las perturbaciones se utiliza la prueba LM de

correlacion serial de Breusch-Godfrey.

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.155033  Prob. F(2,13) 0.8579
Obs*R-squared 0.419321 Prob. Chi-Square(2) 0.8109

La estadistica etiquetada como "Obs*R-squared" es la estadistica de prueba LM para la
hipbtesis nula de ausencia de correlacion serial. Asi dado que Probabilidad Chi —
cuadrado(2) = 0.811 > 0.05, entonces se acepta la hipotesis nula de no correlacion serial.

En conclusion, el modelo no presenta problemas y es adecuado para los datos.

El modelo de regresion multiple es el siguiente:

TEAN = —0.497 + 1.352e — 09 * MICROCREDITOS_VENCIDOS + 4.47e — 11
* PIB2007

Los siguientes modelos siguen pasos similares para su analisis.
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4.2. Impacto del microcrédito en la Tasa de desempleo nacional (TDN)

De las correlaciones se tiene que la variable TDN esta significativamente relacionada
con las variables Microcréditos vencidos, PIBC y GCFG2007, sin embargo las variables
Microcreditos vencidos y GCFG2007 estan correlacionadas significativamente asi el modelo
propuesto es el siguiente:

Variable dependiente: TDN

Variables Independientes: Microcréditos vencidos, PIBC
Tabla 11

Microcréditos vencidos

Dependent Variable: TDN
Method: Least Squares
Sample: 1 18

Included observations: 18

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic ~ Prob.
C 0.175942  0.030204 5.825031  0.0000
MICROCREDITOS VEN
CIDOS -2.12E-10  5.74E-11 -3.697159  0.0022
PIBC -4.43E-12  1.15E-12 -3.860135 0.0015
R-squared 0.678649 Mean dependent var  0.046341
Adjusted R-squared 0.635802 S.D. dependent var  0.006200
S.E. of regression 0.003741 Akaike info criterion -8.187708
Sum squared resid 0.000210 Schwarz criterion -8.039313
Log likelihood 76.68937 Hannan-Quinn criter. -8.167246
F-statistic 15.83897 Durbin-Watson stat ~ 2.235631
Prob(F-statistic) 0.000201

Se observa un R? = 0.679 medio, pero con estadisticos generales Prob(F —
stadistic) = 0.00 e individuales prob(t — stadist) significativos para todas y cada una de
las variables independientes.

Considerando los coeficientes se tiene que:

43



Por cada dolar que aumente en la variable microcréditos vencidos disminuye
2.12E — 19 la tasa de desempleo nacional.

- Por cada dolar que aumente la variable PIBC disminuye 4.43E — 12 la tasa de
desempleo nacional.

- Destaca el hecho de que sin la participacion de las variables microcréditos
vencidos y PIBC las tasas de desempleo nacional tendrd un valor positivo TDN = 0.176 lo
que recalca la importancia de estas variables para disminuir la tasa de desempleo nacional.

- Ademas, los signos de las variables independientes guardan coherencia.

4.2.1. Normalidad

Figura 6
Normalidad
g
Series: Residuals
8 - Sample 1 18
g Observations 18
5 Mean -5.09e-17
Median 0.001211
5 Maximum 0.005886
Minimum -0.006216
4 Std. Dev. 0.003514
Skewness -0.298410
31 Kurtosis 2102842
2] Jarque-Bera 0872608
14 Probability 0.646421
0

-0.005 0.000 0.005

VC de 5% = 5.9915 en este caso se tiene que: Ppropapitidaa = 0.646 > 0.05y JB =
0.872 < VC = 5.992, por lo que los residuos tienen una distribucion normal.

4.2.2. Multicolinealidad
Tabla 12

Multicolinealidad
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Variance Inflation Factors
Included observations: 18

CoefficientUncentered Centered

Variable Variance VIF VIF

C 0.000912 1173.140 NA
MICROCREDITOS VENCIDOS 3.30E-21 15.71305 1.009737
PIBC 1.32E-24 1184.352 1.009737

Dado que los valores de Centered VIF son cercanos a 1 se puede concluir que no existe

correlacion entre las variables independientes asi no existe multicolinealidad entre las variables

independientes.

4.2.3. Heteroscedasticidad
Tabla 13

Heteroscedasticidad

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 0.505508 Prob. F(2,15) 0.6131
Obs*R-squared 1.136611 Prob. Chi-Square(2) 0.5665
Scaled explained SS 0.435244  Prob. Chi-Square(2) 0.8044

Los 3 p-valores nos indican la ausencia de heteroscedasticidad en las perturbaciones.
4.2.4. Autocorrelacion

Tabla 14

Autocorrelacién

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.145570  Prob. F(2,13) 0.8659
Obs*R-squared 0.394286 Prob. Chi-Square(2) 0.8211
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Dado que Probabilidad Chi — cuadrado(2) = 0.821 > 0.05, entonces se acepta la
hipédtesis nula de no correlacion serial.

En conclusién, el modelo no presenta problemas y es adecuado para los datos.

El modelo de regresion multiple es el siguiente:

TDN = 0.176 — 2.123e — 10 * MICROCREDITOS_VENCIDOS — 4.428e — 12 * PIBC

4.3. Impacto del microcrédito en la Tasa de subempleo nacional (TSN)

De las correlaciones se tiene que la variable TSN esta significativamente relacionada
con las variables Microcréditos vencidos, PIBC y GCFG2007, sin embargo, las variables
Microcréditos vencidos y GCFG2007 estan correlacionadas significativamente asi el modelo
propuesto es el siguiente:

Variable dependiente: TSN

Variables Independientes: Microcréditos vencidos, PIBC
Tabla 15
Microcréditos vencidos TSN

Dependent Variable: TSN
Method: Least Squares
Date: 08/10/22 Time: 12:59

Sample: 1 18
Included observations: 18

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic ~ Prob.
C 0.597305 0.126735 4.713004  0.0003
MICROCREDITOS VEN
CIDOS -7.41E-10 2.41E-10 -3.074522  0.0077
PIBC -1.31E-11  4.81E-12 -2.727192  0.0156
R-squared 0.555127 Mean dependent var  0.206551
Adjusted R-squared 0.495811 S.D. dependent var  0.022109
S.E. of regression 0.015699 Akaike info criterion -5.319486
Sum squared resid 0.003697 Schwarz criterion -5.171090
Log likelihood 50.87537 Hannan-Quinn criter. -5.299024
F-statistic 9.358741 Durbin-Watson stat ~ 0.916220
Prob(F-statistic) 0.002300
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Se observa un R? = 0.555 medio, pero con estadisticos generales Prob(F —
stadistic) = 0.00 e individuales Prob(t — stadist) significativos para todas y cada una de
las variables independientes.

Considerando los coeficientes se tiene que:

- Por cada dolar que se aumente en la variable microcréditos vencidos disminuye
7.41E — 10 en la tasa de subempleo nacional.

- Por cada dodlar que aumente la variable PIBC disminuye 1.31E — 11 la tasa de
subempleo nacional.

- Destaca el hecho de que sin la participacion de las variables microcréditos
vencidos y PIBC las tasas de subempleo nacional tendra un valor positivo TSN = 0.597 lo que
recalca la importancia de estas variables para disminuir la tasa de subempleo nacional.

- Ademas, los signos de las variables independientes guardan coherencia.

4.3.1. Normalidad
Figura 7

Normalidad

Series: Residuals
7 - Sample 1 18
Observations 18

Mean -1.44e-16
5 - Median 0.001220
Maximum 0.032162
4 - Minimum -0.031307
Std. Dev. 0.014746
34 Skewness 0.168367
Kurtosis 3.257753

Jargue-Bera  0.134870
14 Probability 0.934738

-0.04 -0.02 -0.02 -0.01 0.00 0o 0.02 0.0z 0.04
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VC de 5% = 5.9915 en este caso se tiene que: Ppropapitidaa = 0.935 > 0.05y JB =
0.135 < VC = 5.992, por lo que los residuos tienen una distribucién normal.

4.3.2. Multicolinealidad
Tabla 16

Multicolinealidad

Variance Inflation Factors
Sample: 1 18
Included observations: 18

Coefficient Uncentered Centered

Variable Variance VIF VIF
C 0.016062 1173.140 NA
MICROCREDITOS
_VENCIDOS 5.80E-20 15.71305 1.009737
PIBC 2.32E-23 1184.352 1.009737

Dado que los valores de Centered VIF son cercanos a 1 se puede concluir que no existe

correlacion entre las variables independientes asi no existe multicolinealidad entre las variables

independientes.

4.3.3. Heteroscedasticidad

Tabla 17
Heteroscedasticidad

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 2.267172 Prob. F(2,15) 0.1379
Obs*R-squared 4.178190 Prob. Chi-Square(2) 0.1238
Scaled explained SS 3.275459 Prob. Chi-Square(2) 0.1944

Los 3 p-valores nos indican la ausencia de heteroscedasticidad en las perturbaciones.
4.3.4. Autocorrelacion

Tabla 18
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Autocorrelacién

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 1.474422  Prob. F(2,13) 0.2648
Obs*R-squared 3.328091 Prob. Chi-Square(2) 0.1894

Dado que Probabilidad Chi — cuadrado(2) = 0.189 > 0.05, entonces se acepta la
hipotesis nula de no correlacion serial.

En conclusién, el modelo no presenta problemas y es adecuado para los datos.

El modelo de regresion multiple es el siguiente:
TSN = 0.597 — 7.407e — 10 *x MICROCREDITOS_VENCIDOS — 1.312e — 11 x PIBC

Conclusion

Dados los modelos se puede observar la gran influencia que tienen tanto los
microcreditos vencidos como el pib tanto a valores corrientes como constantes 2017 en los
niveles de empleo en el periodo analizado, niveles de empleo representados por sus tasas. Asi,
los modelos indican que la otorgacidon de microcréditos sirve para la mejora de los niveles de
empleo.

Como observacién final se tiene que la data constaba de 20 datos pero 2 de estos fueron
sacados del andlisis pues representaban datos atipicos e influenciaban los resultados.
Figura 8

Niveles de empleo por sus tasas
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Nota. De la grafica se puede observar que los valores de la tasa de empleo adecuado de los
trimestres 2020Q1 y 2020Q2 son datos atipicos de la variable tasa de empleo adecuado y por

este motivo fueron sacados del anélisis. Estos valores se dieron en el periodo méas grave de la

pandemia
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4.4. Impacto de los microcreéditos en los niveles de empleo

Tabla 19

Impacto de los microcréditos en los niveles de empleo

Correlaciones

<
0 »
Il n @)
] Q ‘8 m
" 2 5 g =~ =~
e ~ o o
Z z =z < 2 i RS % S 8 S
5 8 6 g6 2 € 2 aE I = O
H H 27 85 8 2 2090 O
= D 9, © = /r O O o Q
RAR= 5 .2 O O
Q0 o) 2
e 5
S 8 o =
55 = 8
=
TEAN Correlacion 1 - - - 5 84 - 44 85 ,1 23 - 87
de Pearson 78 83 ,1 09 6 0 7 37 81 0 ,498° 0"
5% 5730 7 44
Sig. ,00 ,00 6 ,0 ,00 ,8 ,06 ,00 4 ,35 ,035 ,00
(bilateral) 0O 00731 063 3 071 8 0
N 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18
TDN Correlacion - 1 81 - - - - - - - - L175 -
de Pearson ,785 3 1,3 ,60 ,1 ,62 ,78 4 45 ,84
** 06 99 0% 75 17 37 61 4 3™
Sig. ,000 00 .6 ,1 ,00 4 ,00 ,00 ,0 ,05 .,487 ,00
(bilateral) 076 01 98 6 0 54 8 0
N 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18
TSN Correlacion - 81 1 .0 - - - - - - - ,347 -
de Pearson  ,835 3 26 ,3 57 ,0 ,52 .81 ,2 .30 ,86
** 95 8 38 4" 37 66 0 6"
Sig. ,000 ,00 9 ,1 01 ,8 ,02 ,00 ,2 ,22 ,158 ,00
(bilateral) 0 1905 281 6 08 7 0
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Microcréditos Por Correlacion

Vencer

Microcréditos
Que No Devenga
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**. La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
*. La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

Dado que las correlaciones muestran una relacion positiva y significativa entre la taza

de empleo adecuado y los microcréditos vencidos, ademéas que muestra una correlacion

negativa y significativa entre la tasa de desempleo y los microcréditos vencidos de igual manera

se observa una relacion negativa y significativa entre la taza de subempleo y los microcréditos

vencidos, queda demostrado que los microcréditos influyen en los niveles de empleo asi, no se

rechaza la hipotesis nula planteada y se concluye que el microcrédito influye en la evolucion

del empleo en el Ecuador a nivel 0.05 de manera positiva.
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4.5. Discusion de resultados

En los resultados obtenidos del estudio actual se destaca que al comparar los
microcreditos vencidos con la Tasa de Empleo Adecuada Nacional se tiene que ambas variables
cumplen con una distribucion normal al aplicar la prueba de normalidad, destacando ademas
que existe multicolinealidad entre las variables independientes como el microcrédito vencido
y el PIB (Producto Interno Bruto).

Asi mismo, si se compara los valores del microcrédito vencido con la Tasa de
Desempleo Nacional se determina que los residuos presentan una distribucion normal,
destacando ademas que no existe multicolinealidad entre las variables independientes
considerando ademas que no se refleja algun tipo de correlacion.

En cuanto al microcrédito vencido y la Tasa de Subempleo Nacional se obtiene un R? =
0.555 medio lo cual se refleja una relacion media entre ambas variables considerando que los
residuos mantienen una distribucién normal, por lo que los microcréditos vencidos y los rubros
del PIB (Producto Interno Bruto) a precios constantes 2017 permite demostrar que un
incremento en estos valores favorece hacia un aumento en los niveles de empleo.

En el trabajo realizado por Aguilar, Tufion y Morales (2017), demuestran que el impulso
hacia los microcréditos permiten disminuir los niveles de pobreza, principalmente en el género
femenino pues se determina que los pequefios préstamos en los pequefios negocios ayudan a
combatir de manera efectiva la pobreza en México, pues se reconoce que la mayoria de mujeres
reciben ingresos muy bajos por lo que el implementar actividades de emprendimiento es una
gran alternativa para incrementar sus niveles de ingresos. Asi mismo el microcrédito ayudar a
mejorar la capacidad de gasto facilitando el incremento de los parametros de consumo en las

familias mas pobres,
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Conclusiones y recomendaciones

Conclusiones

En base a la informacién proporcionada por el INEC (Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos) existen diversos parametros del empleo como son el empleo adecuado, el subempleo
y el desempleo, mientras que en el caso de los microcréditos pueden ser vencidos y por vencer
tanto para los bancos como para las cooperativas de ahorro y créedito.

Se conoce que la evolucion del empleo adecuado se ha mantenido en un decrecimiento
desde el afio 2017 hasta el 2021, pasando de 3,3 millones a 2,8 millones de empleos adecuados
lo cual refleja un decrecimiento del -8,7% en cinco afios, y aungue si bien es cierto las tasas de
desempleo se han mantenido estables, se han incrementado la cantidad de subempleados
pasando de 1,7 millones en el 2017 a 2,1 millones en el afio 2021.

El microcredito es una de las herramientas necesarias para impulsar los niveles de
empleo en el pais, cuyos préstamos se pueden otorgar a través de una entidad bancaria o
cooperativa de ahorro y crédito, pues se entiende que al disponer de mayores recursos
econdmicos los microemprendimientos podran generar una mayor cantidad de empleos para
quienes lo necesiten, reduciendo asi los parametros del desempleo y del subempleo dentro de
un mediano y largo plazo.

Las correlaciones de Pearson corroboran la hipotesis de la investigacion, es decir, existe
una relacion positiva entre la tasa de empleo adecuado y los microcréditos.

Dados los modelos se puede observar la gran influencia que tienen tanto los
microcréeditos vencidos como el PIB (tanto a valores corrientes como constantes 2017) en los
niveles de empleo en el periodo analizado, niveles de empleo representados por sus tasas. Asi,
los modelos indican que la otorgacién de microcréditos sirve para la mejora de los niveles de

empleo.

55



Como observacion final se tiene que la data constaba de 20 datos, pero 2 de estos fueron

sacados del andlisis pues representaban datos atipicos e influenciaban los resultados.
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Anexo A

Anexos

Datos niveles de empleo en Ecuador periodo 2017:mar — 2021:dic empleo adecuado

Empleo adecuado

Cantidad de personas Tasas
S
—_ o —_— [®
S|/E2%8 2 | s | £ | & |E88 ¢8| | £ |
o S © — v— o = 3] - " —
a |5 g 3 o S e S S g— g 2 S € =)
g 3} § - o E = czci @ 'f_:t o o E =
mar- 3.112.95 2.530. 582.85 2.089. 1.023.91 29,4
17 3 096 7 042 2 3851 47,29 21,32 4531 8
jun- 3.267.36 2.664. 603.02 2.190. 1.077.13 30,9
17 3 344 0 224 9 40,10 48,98 22,27 46,97 1
sep- 3.303.56 2.662. 641.14 2.228. 1.075.26 30,7
17 5 423 2 299 5 40,38 48,70 23,63 47,59 3
dic- 3.417.48 2.764. 652.76 2.310. 1.107.16 32,3
17 3 716 8 322 1 42,26 50,36 25,14 49,51 8
mar- 3.356.56 2.726. 630.45 2.239. 1.116.71 32,6
18 2 104 8 844 8 41,11 50,12 23,13 47,25 2
jun- 3.105.67 2.520. 585.08 2.133. 29,0
18 4 593 1 473 972201 38,92 47,64 21,77 46,10 2
sep- 3.274.46 2.691. 582.76 2.224. 1.050.07 29,9
18 3 697 6 390 3 39,61 48,77 21,22 46,79 0
dic- 3.262.07 2.653. 608.83 2.178. 1.083.86 32,4
18 9 241 8 216 3 40,64 49,28 23,04 46,46 7
mar- 3.094.79 2.536. 558.28 2.079. 1.015.58 29,7
19 5 513 2 214 1 37,91 46,99 20,19 43,77 6
jun- 3.123.74 2.548. 574.77 2.121. 1.001.78 28,6
19 3 973 0 963 0 37,95 46,96 20,50 44,80 6
sep- 3.228.03 2.633. 594.21 2.149. 1.078.94 30,1
19 2 820 3 089 3 3852 47,30 21,14 44,78 3
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dic- 3.146.29 2.585. 560.49 2.111. 1.034.95 30,5
19 7 800 7 339 8 38,85 48,02 20,65 44,81 6
mar- 1.286.56 1.042. 236.62 793.68 14,7
20 6 130 3 2 494995 1590 19,40 8,70 16,80 0
jun- 1.271.33 1.038. 233.30 855.43 15,5
20 3 030 3 3 415900 16,70 20,20 9,50 17,60 0
sep- 2.458.81 2.012. 446.38 1.654. 24,5
20 9 438 0 449 804.370 30,76 38,14 16,43 35,10 3
dic- 2.458.51 1.993. 465.02 1.672. 23,4
20 6 494 2 464 786.052 30,41 37,20 17,06 35,31 8
mar- 2.629.79 2.153. 476.47 1.737. 26,1
21 6 324 2 199 892597 32,03 40,08 16,79 36,22 4
jun- 2.586.60 2.108. 478.24 1.725. 24,4
21 0 357 4 438 861.162 30,91 38,34 16,68 35,61 5
sep- 2.760.88 2.228. 532.06 1.836. 26,0
21 6 825 1 335 924551 32,73 39,96 18,61 37,62 1
dic- 2.864.80 2.355. 509.66 1.917. 26,2
21 2 139 4 247 947555 33,68 41,80 17,75 39,13 8
Anexo B
Desempleo
Desempleo
o Cantidad de personas Tasas
3 _ D _ D
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mar- 165.14 190.26
17 355.414 301.948 53.466 8 6 440 564 196 358 5,48
161.82 204.18
jun-17  366.004 314.287 51.716 1 3 449 578 191 347 5,86
148.46 190.11
sep-17 338.577 293.245 45.333 6 2 414 536 167 3,17 543
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0
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232.51
9
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4,62

4,43

4,14

4,03

3,69

4,61

4,45
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3,84

12,80

13,30

6,15

4,90

5,39
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5,05
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16,30
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8,03

6,03
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2,10
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2,02
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2,51
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2,13
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4,00
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3,59

4,35

4,61

3,97

6,03

5,79

5,09

4,82

4,46

5,71

5,51

6,01
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7,54

6,76

6,85

6,83

6,54



184.46 213.57

dic-21 398.041 340.187 57.854 3 8 468 6,04 202 3,76 5,92
Anexo C
Subempleo
Subempleo
Cantidad de personas Tasas
'8 o o
2 ©T L o o © 2 o o
5 ca c © S o c o c < | 5 5
&l ge| § |5 €5 |gg| &5 |¢E| 5
2| 5 |®| 2| =228 5| ® || 2
wn w
mar- 1.726.03 1.119.13 606.8 1.046.9 679.0 22,7
17 0 5 94 55 74 21,35 20,92 22,20 1 19,55
jun- 1.668.57 1.039.88 628.6 1.003.5 665.0 21,5
17 7 6 91 56 21 20,48 19,12 23,22 2 19,09
sep- 1.679.85 1.054.65 625.1 966.90 712.9 20,6
17 8 9 99 4 54 20,53 19,29 23,04 5 20,38
dic- 1.602.90 1.009.67 593.2 932.90 670.0 19,9
17 9 1 39 8 02 19,82 18,39 22,85 9 19,59
mar- 1.498.13 556.7 921.48 576.6 19,4
18 9 941.409 30 8 51 18,35 17,31 20,43 4 16,84
jun- 1.544.37 568.3 953.10 591.2 20,5
18 3 976.038 35 3 70 19,36 18,45 21,14 9 17,65
sep- 1.605.88 618.1 960.58 645.2 20,2
18 4 987.731 53 8 96 19,43 17,90 22,50 1 18,37
dic- 1.323.72 4452 805.92 517.8 17,1
18 4 878.428 97 0 04 16,49 16,31 16,85 9 15,51
mar- 1.524.11 527.7 973.12 550.9 20,4
19 8 996.390 27 4 93 18,67 18,46 19,09 9 16,14
jun- 1.667.27 1.035.65 631.6 1.001.5 665.7 21,1
19 8 8 20 20 58 20,25 19,08 22,52 4 19,05
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sep-
19

dic-
19

mar-
20

jun-
20

sep-
20

dic-
20

mar-
21

jun-
21

sep-
21

dic-
21

1.649.34
6

1.440.98
3

2.621.68
2

2.620.96
6

1.949.82
5

1.847.63
1

1.865.34
8

1.915.58
0

1.956.68
8

2.001.15
8

Anexo D

1.024.45 624.8 1.006.5 642.8

8 88
526.7
914.201 82

12 35
893.77 547.2
9 04

1.751.20 864.8 1.714.9 899.0

8 99

20 72

1.785.89 835.0 1.589.2 1.031.

3 73

90 676

1.289.92 659.9 1.182.3 767.4

4 01

27 98

1.297.29 550.3 1.165.1 682.4

1 40

74 o7

1.217.91 647.4 1.206.6 658.7

1 36

32 15

1.275.71 639.8 1.187.6 727.9

9 61

74 06

1.266.91 689.7 1.199.8 756.8

4 75

16 73

1.247.89 753.2 12124 788.7

4 64

Tipo de microcréditos

37 21

19,68 18,40

17,79 16,98

32,40 32,60

34,50 34,70

24,39 24,45

22,85 24,21

22,12 22,67

22,89 23,20

23,19 22,71

23,53 22,15

TIPOS DE MICROCREDITOS

Microcréditos
Por Vencer

PERIODOS

mar-17 2.570.532.378

jun-17  2.609.300.270

sep-17  2.667.385.381

dic-17  2.736.957.561

Microcréditos
Que No
Devenga
Intereses
137.124.941
117.024.898
105.206.606

95.932.515

67

Microcréditos

Vencidos

87.202.741

78.185.331

77.529.780

73.137.677

22,23

19,41

31,80

33,90

24,29

20,19

22,81

22,31

24,13

26,24

Microcréditos
Bancos

20,9

18,9

36,3

38,4

25,0

24,6

25,1

24,5

24,5

24,7

Total

17,95

16,16

26,70

28,80

23,41

20,39

19,29

20,67

21,29

21,88

2.794.860.060

2.804.510.499

2.850.121.767

2.906.027.753



mar-18  2.769.165.915 99.333.688 71.595.101  2.940.094.705
jun-18  2.791.988.565 98.531.558 66.336.366  2.956.856.489
sep-18  2.819.226.798 98.082.262 56.673.751  2.973.982.811
dic-18  2.880.553.054  104.489.104 59.258.827  3.044.300.985
mar-19  2.903.420.474  113.035.267 58.849.023  3.075.304.763
jun-19  2.941.401.290 118.413.594 61.572.416  3.121.387.300
sep-19  3.009.942.325  123.434.764 63.450.181  3.196.827.270
dic-19  3.107.740.350  117.986.233 66.271.839  3.291.998.422
mar-20  3.099.855.916  132.285.952 68.060.160  3.300.202.028
jun-20  2.871.202.913  108.570.328 66.778.559  3.046.551.800
sep-20  2.585.893.213  103.092.543 47.413.867 2.736.399.623
dic-20  2.594.712.063 90.625.933 42.363.363  2.727.701.358
mar-21  2.719.612.434 75.330.411 34.419.143  2.829.361.988
jun-21  2.926.497.171 83.721.892 34.978.711  3.045.197.773
sep-21  3.231.002.492 91.708.826 39.883.504  3.362.594.822
dic-21  3.481.033.364 95.468.909 40.947.371  3.617.449.644
Anexo E
Variables econémicas
Gasto de Gasto de | Gasto de
Gasto de C Consum | Consum
onsum : .
Consum o final ofinal | ofinal
PIB (en o final Gobiern | Gobiern
PIB (en dolares a Hogares Hogares 0 0
PERIOD | doélaresa . PIB g (en
) precios (en . General | General
O precios (%) ) dolares
i constantes - dolares a ) (en (en
corrientes ~ . a precios | ,
afo 2007) precios | . o tont dolares a| ddlares
corriente ~ precios a
es - afio . .
S) 2007) corriente | precios
S) constant
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es - afo
2007)

mar-2017

26.000.261.0
00

17.497.935.0
00

1,7%

15.633.2
02

10.759.8
91

3.738.19
1

2.670.66
2

jun-2017

25.993.550.0
00

17.685.968.0
00

2,1%

15.645.6
16

10.816.0
40

3.773.69
8

2.672.13
9

sep-2017

25.960.907.0
00

17.819.405.0
00

2,9%

15.603.0
95

10.922.9
22

3.827.48
5

2.713.25
1

dic-2017

26.341.144.0
00

17.952.383.0
00

2,8%

15.596.0
74

11.078.7
02

3.857.84
4

2.733.95
5

mar-2018

26.510.612.0
00

17.762.564.0
00

1,5%

15.690.6
03

10.943.5
29

3.856.67
5

2.733.13
7

jun-2018

26.761.827.0
00

17.943.194.0
00

1,5%

15.950.5
09

11.046.3
94

3.960.43
8

2.795.01
0

sep-2018

27.078.404.0
00

18.080.826.0
00

1,5%

16.185.8
56

11.189.7
94

3.967.58
9

2.794.09
9

dic-2018

27.211.165.0
00

18.083.933.0
00

0,7%

16.375.3
32

11.307.3
25

4.044.50
8

2.844.94
2

mar-2019

26.914.897.0
00

17.970.651.0
00

1,2%

16.037.1
61

11.153.3
87

3.868.30
8

2.740.22
8

jun-2019

27.058.331.0
00

18.009.165.0
00

0,4%

16.123.5
71

11.148.5
36

3.873.16
0

2.760.66
4

sep-2019

27.054.758.0
00

18.075.353.0
00

0,0%

16.149.5
68

11.180.1
16

3.925.95
9

2.720.77
8

dic-2019

27.080.023.0
00

17.824.048.0
00

-1,4%

16.186.2
21

11.133.5
54

3.916.06
6

2.723.65
4

mar-2020

26.314.576.0
00

17.647.247.0
00

-1,8%

15.565.5
82

10.726.5
16

4.194.25
0

2.748.44
7

jun-2020

23.110.752.0
00

15.504.941.0
00

13,9%

13.566.8
62

9.547.20
0

4.001.74
2

2.568.92
7

sep-2020

24.643.880.0
00

16.454.336.0
00

-9,0%

14.506.1
15

10.056.0
82

4.008.68
2

2.531.36
2

dic-2020

25.221.916.0
00

16.675.022.0
00

-6,4%

15.198.3
69

10.627.5
97

4.036.11
7

2.541.88
4

mar-2021

25.412.756.0
00

16.929.406.0
00

-4,1%

15.538.4
29

10.940.5
11

3.841.73
1

2.478.73
4

jun-2021

26.206.820.0
00

17.298.695.0
00

11,6%

16.079.8
00

11.182.8
07

4.011.90
7

2.537.30
5

sep-2021

26.828.611.0
00

17.367.296.0
00

5,5%

16.540.9
21

11.370.9
13

4.071.11
1

2.546.35
5

dic-2021

27.717.679.0
00

17.493.339.0
00

4,9%

17.005.9
05

11.648.4
48

4.297.60
3

2.652.49
4
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